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A\ e rendita

vunque l'industria del tabac-

€0 i}:vrevalen;emente priva-

ta. Alcune societa del settore

sono multinazionali comé Philip
Mo'ris, Imperial Tobacco, Bat, Ja-
an Tobacce (che ha comperato

~ T'americana RJ _?, Gallaber; ma ce
~ ne sono tante 2

* borse in giro per il .
Cubz ha ceduto alle lusinghe del -

' mercato, vendendo il 50% dei miti-
ci Habanos ai franco-spagnoli di Al
- tadis. L'Italia & ino dei rari paesiin
cui lo.Stato controlla ancora, attra- |

tre quotate nelle

mondo. Perfino

verso I'Ente Tabacchi Italiano

- (Eti), 11 100% deilindustria naziona-
le. Da un anno la privatizzazione &

data per imminente.

~ Siamo un popolo di fumatori (se--
* condo mercato europeo dopo la -

Germania): Eti doviebbe essere un
boccone appetibile. Ma gli itakiani
fumano prevalentemente _sigarette
estere; Philip Morris per il 62%; al-
tri produttori 11%; e soltanto il

" 279, di Eti che, priva di marche fa-

mose (ha solo le MS), in sei anni ha
visto precipitare di un terzo la sua
guota di mercato, Cisono i Toscani,
ma sono poca cosa. Degli 5,7 miliar-
di di euro andati in fumo in ltalia
l'anno scorso, 7 erano tasse; 1,1 so-
no andati ai produttori stranieri; e
solo 350 milioni all'Eti, ai quali se
ne aggiungono 170 per le produzio-
ni su licenza Philip Moris.
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Una parte dei ticavi delEnte vie-

. ne dalla distribuzione, rimasto m re-

gime di monopolio. L'Eti possiede
futti i depositi regionali; che riforni-
scono 570 depositi locali privati; -
che servono le 58.000 tabaccherie;

 che hanno un controllo quasi assolu-

to sulla vendita. Per chi vuole distn-
buire sigarette, I'unica alternativa €
il contrabbando. La rete-distributi-
va trattiene il 37% della spesa per il
fumo, al netto delie imposte, Un de-

cimo va all'Eti; che perd ha come |

unico grande cliente la solita Philip
Morris. Di fatto, dunque, Eti ha gia
un azionista di riferimento, Philip

. Morris: che perd non pud acquistar-

la per ragioni di Antitrust, e la ve-
drebbe malvolentieri fimre nelle

" mani di una multinazionale concor- |-

rente. Facile che, alla fine, 1l com- -

. " pratore sia italiano: con Eti acqui-

'sta un pezzo di rendita monopolisti-
ca nella distribuzione ‘e un'attivita
in declino ma poco rischiosa e dai
margini Jordi (23% del fatturato)

ancora elevati data la struttura del - |
. mercato. Recentemente Austria Ta--

bak ¢ Reemtsma sono state compe-

" rate a un prezzo paria 85 e 11 volte

il margine operativo; ma operano
nei paesi dell'Est, il mercato a pid

forte crescita. Ipotizzando che per | -
Eti pon si superiun multiplodi7,1a -

valutazione sarebbe di € 1,2 miliar-

* di (con 200 milioni di debiti e 400 di

immobili). Basta tagliare i costi del
10% e il rendiméento sul capitale in-

‘vestito sarebbe dell'8%, senza ri-

schio. Ecco perché, per acquistarla,
si & formato un lungo trenino di im- -
prenditori italiani. - |
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